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Central

El portafolio del Fondo estara compuesto por los activos admisibles del Decreto 1525 de 2008:

1. Titulos de Tesoreria TES. Clase “B”. tasa fija 0 indexados a la UVR. del mercado primario directamente ante la DGCPTN o en el mercado
secundario en condiciones de mercado.

2. Certificados de depdsitos a término. depdsitos en cuenta corriente. de ahorros o a término en condiciones de mercado o en
establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para conocer el detalle de la politica de inversiones y los riesgos asociados a la misma. por favor consultar el reglamento del Fondo en
www.fiducentral.com

2S24: CAUTELA EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES, EL FINAL DEL 2024

Durante el segundo semestre de 2024, los datos de la actividad econdmica continuaron mostrando una recuperacion
moderada tras la crisis provocada por la Pandemia y las Tensiones Geopoliticas. Sin embargo, las proyecciones enfocan
un crecimiento desigual entre las diferentes regiones, con paises desarrollados y emergentes experimentando ritmos
de recuperacion diversos. Economias avanzadas, como Estados Unidos y la Eurozona, enfrentaron desafios debido a
las politicas monetarias mas restrictivas en busqueda del control de la inflacidn, lo que sugiere una moderacion en la
dindmica de expansion de las economias. Por su parte, los principales indicadores del mercado laboral presentaron
mejoras, en linea con el mejor comportamiento de la economia en 2T24. El desempleo se ha estabilizado cerca de sus
niveles estructurales, pero continla por encima de registros de afios previos. Asimismo, la dinamica de creacion de
empleos fue débil en comparacion con el 1524.

A su vez, es importante destacar que, en el segundo semestre del 2024, las tensiones geopoliticas entre grandes
economias, como Estados Unidos, China y Rusia, que persisten en la influencia de las politicas comerciales y en la
estabilidad del comercio global. A pesar de los esfuerzos por diversificar las cadenas de suministro, el comercio
internacional podria seguir enfrentando obstéculos. La guerra en Ucrania y las sanciones econdmicas a Rusia contintian
afectando la seguridad energética y alimentaria, lo que impacta tanto a Europa como a otras regiones y la guerra
comercial entre Estados Unidos y los demas aliados presiond a desvalorizaciones en la deuda publica de LATAM.

A nivel mundial, la inflacion en el 2524 se frend e incluso presenté rebotes en muchas economias, dado que los precios
de alimentos, energia y productos basicos siguen siendo elevados. Los Bancos Centrales, como la Reserva Federal de
EE. UU., el Banco Central Europeo, ajustaron las tasas de interés hasta el nivel de 4.25% - 4.50% y 3.15%,
respectivamente, lo que afecta el consumo y la inversion. La lucha contra el elevado nivel de precios continuara siendo
un tema central en 2025. Por su parte, en Colombia, tanto la inflaciéon observada como sus expectativas durante 2024
fueron con tendencia a la baja, sin embargo, permanecen por encima de la meta de 3.0% establecida donde riesgos
inflacionarios persisten. En este entorno, el BanRep finalizé el 2024 con un recorte de su tasa de interés de referencia
en 25 pbs durante su ultima reunién hasta el nivel de 9.50%.

De igual forma, en Colombia se espera que la economia siga experimentando una moderada recuperacion. A pesar de
que el crecimiento sera moderado, sectores como la agricultura, el turismo y los servicios seguiran impulsando la
actividad econdmica. Por su parte, la construccidn y la industria manufacturera son sectores que aun se encuentran
rezagados y que durante 2024 no presentaron una tendencia hacia la recuperacién. Lo anterior, se espera que impacte
directamente la inflacién en el pais, dado que ha mostrado sefiales de control, pero los precios de los alimentos y la
energia contindan siendo un desafio. Se prevé que el crecimiento del PIB se recupere levente con respecto al afio 2023
ubicandose en 1.6% a/a en 2024.

Dic-24 Jun-24 > El fondo mantuvo su calificacién de Riesgo de Crédito AAA,

) la cual indica que la calidad crediticia de los instrumentos
Valor del Fondo (mill. COP) $110,613.55 $78,029.62 que componen el portafolio es Sobresaliente y una

Numero de unidades 6,507,064.67 | 4,739,020.07 calificacién al riesgo de mercado S2 es decir la sensibilidad a
Valor de la Unidad 16,998.99 16,465.35 condiciones cambiantes del mercado y la consecuente
| latilidad del valor del ital invertid
Duracién (Afios) 0.607 0.377 E);?;).smlon a la volatilidad del valor del capital invertido es
Calificacion S2/AAAS

o > La duracion de las inversiones disminuyd en el semestre
Fecha de la dltima calificacién 19 junio 2024 principalmente por el ajuste normativo del calculo de
. . . duracién para titulos indexados, asi como una estrategia de

Entidad Calificadora Fitch Ratings Colombia S.A. SCV menor exposicién al riesgo y mantenimiento de liquidez


http://www.fiducentral.com/

Rentabilidad Historica Volatilidad Historica

Pa-nr;si(:):sién Semestre | 2 meses | Ultimo Afio Ulgrggss 2 u;.\r;s: € Semestre | 2 meses | Ultimo Afio UItAlnr;gss 2 U“A”;:gss €

Tipo A 5.770% 6.081% 6.081% 9.042% 7.433% 0.290% 0.370% 0.370% 0.640% 0.568%

Tipo B 6.694% 7.013% 7.013% 10.003% 8.380% 0.290% 0.370% 0.370% 0.640% 0.568%

Tipo C 7.228% 7.544% 7.544% 10.546% 8.955% 0.290% 0.370% 0.370% 0.640% 0.568%

Tipo D N.A. N.A. NA. N.A. NA. N.A. NA. N.A. N.A. NA.

Tipo E 7.973% 8.291% 8.291% 1313% 9.670% 0.290% 0.370% 0.370% 0.640% 0.568%

Tipo F N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.

Tipo G 6.698% 7.016% 7.016% 10.002% 8.374% 0.290% 0.370% 0.370% 0.640% 0.568%

Tipo H 7.228% 7.544% 7.544% N.A. N.A. 0.290% N.A. N.A. N.A. N.A.

Rentabilidad Neta Mensual al corte de mes Volatilidad Neta Mensual al corte de mes
Tipo de . . r . . .
Participaci6n jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24

Tipo A 53906 | 7547% | 7.900% | 7.023% | 1792% | 758% | 2723% | 0084% | 0.75% | 0216% | 0.205% | 0343% | 0.276% | 0.338%
Tipo B 6.321% 8.496% 8.852% 7.967% 2.690% 8.411% 3.630% 0.084% 0.175% 0.216% 0.205% 0.343% 0.276% 0.338%
Tipo C 6.845% 9.030% 9.388% 8.499% 3.196% 9.000% 4.140% 0.084% 0.175% 0.216% 0.205% 0.343% 0.276% 0.338%
Tipo D 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.084% 0.175% 0.216% 0.205% 0.343% 0.276% 0.338%
Tipo E 7.586% 9.787% 10.147% 9.252% 3.912% 9.757% 4.863% 0.084% 0.175% 0.216% 0.205% 0.343% 0.276% 0.338%
Tipo F 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.084% 0.175% 0.216% 0.205% 0.343% 0.276% 0.338%
Tipo G 6.321% 8.496% 8.852% 7.967% 2.690% 8.436% 3.630% 0.084% 0.175% 0.216% 0.205% 0.343% 0.276% 0.338%
Tipo H 6.845% 9.030% 9.388% 8.499% 3.196% 9.000% 4.340% 0.084% 0.175% 0.216% 0.205% 0.343% 0.276% 0.338%

Durante el segundo semestre de 2024 el fondo generd rentabilidades positivas para cada una de las participaciones,
siendo la mas alta la participacion institucional Tipo E con una rentabilidad semestral del 4.883% y la mas baja fue la
participacion de anticipos Tipo A con una rentabilidad del 2.723%. Con respecto al semestre anterior se generaron
menores rendimientos debido a una estrategia de portafolio conservadora debido a la volatilidad de recursos
administrados.

Se continuarad con una estrategia para mantener la volatilidad e incrementar la rentabilidad manteniendo la liquidez y
aumentando la duracion del portafolio. Para el periodo de analisis la volatilidad se ubico en 0.338%.

VrR 1+:4.99%

AAA:21.50%
ARA:D6.1B%s

BRC 1+:52.76%
AAF+; 1.23%

Nacion:5.33%

F1+:20.90%:
F1+:14.19%

Al cierre del semestre, el portafolio del Fondo mantuvo una participacion del 100% en titulos emitidos por entidades con la
mas alta calificacion de riesgo de crédito. Respecto al cierre de junio de 2023 la participacion en titulos de la Nacion se
disminuyd al 2.61% por la volatilidad generada y se ampli6 la participacion en titulos con calificacién AAA. El portafolio se
constituy6 en concordancia a un perfil de riesgo conservador y a la politica de inversion del fondo.



Composicion Portafolio por Tipo de Renta—

dic 23

Disponible:50.80%

UVR:0.00%

IBR:13.63%

TF:30.39%

IPC:5.19%

Composiciéon del portafolio

Composicion Portafolio por Tipo de Renta—

UVR:0.00%

TF:28.78%

jun 24

ible:46.30%

Evaluando el Fondo por tipo de renta, se disminuyd la liquidez por aportes de los inversionistas al cierre de semestre.
Adicionalmente, se mantuvo un portafolio diversificado donde la mayor participacion la tiene los Tasa Fija con el 28.78%
ante expectativas de disminucion en la tasa de intervencién del Banco de la Republica junto con la participacion en titulos

indexados al IBR con el 15.93%. La participacion en los titulos indexados al IPC se incrementd al 8.99% en linea con la
estrategia.

Composicion del Activo — dic 23

Disponible:50.80%

Inversiones:48.20%

Composicion del Activo — dic 24

Inversiones:53.70%

isponible:46.30%

Evolucién Valor de la Unidad

Evolucion valor de la unidad
en los dltimos 5 afos

Fegi':‘rfede TippA | TipoB | TippC | TippD | TipoE | TipoF | TipoG | TipoH

% ju-24 | 15654.88 | 16,427.45 | 16,880.65 0 1753492 | 0 | 16,430.01  12,546.71
e ago-24 | 1576152 | 16,551.70 | 17,015.42 0 1768531 | 0 | 16,554.27 | 12,646.88
T sep24 | 15848.87 | 16,655.45  17,128.99 0 1781348 | 0 | 16,658.04 | 12.731.30
Eﬁ oct-24 15,875.22 16,695.60 | 17,177.45 0 17,874.37 0 16,698.19 | 12,767.31
B nov-24 | 15967.98 | 16,804.60 | 17,297.28 0 1800930 | 0 | 16,807.52 | 12.856.37
g dic24 | 16,005.39 | 16,856.54 | 17,357.98 0 18083.12 | 0 | 16,850.46 | 12,901.49

ARRARANARRAZSA

sFligeisgiess

El Fondo Abierto 1525 Fiducentral cerrd el valor de
respecto al fierre del 31 de diciembre de 2024.

la unidad al 31 de diciembre de 2024 con tendencia creciente,




Evolucion de los Gastos

Julio de 2024 Agosto de 2024 Septiembre de 2024 Octubre de 2024 Noviembre de 2024 Diciembre de 2024
COMISION DE ADMINISTRACION 94.74% 86.15% 93.51% 91.93% 93.34% 96.51%
HONORARIOS 0.46% 7.96% -0.03% 1.15% 0.02% 1.61%
SERVICIOS BANCARIOS 4.31% 5.52% 5.88% 6.51% 6.25% 0.39%
IMPUESTOS Y TASAS 0.46% 0.37% 0.64% 0.41% 0.39% 1.49%
0.03% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
100% 100% 100% 100% 100% 100%

Los gastos del Fondo se encuentran representado en mas del 90% en la comision de administracion, los gastos de servicios
bancarias hacen referencia a los gastos que genera el movimiento bancarios con las diferentes enfidades financieras que
maneja el Fondo de inversion Colectiva 1525, los honorarios hace referencia a la Calificadora, Revisoria Fiscal y Custodio.

Estados Financieros

Estado de Situacion

al 31 de Diciembre digide
de 2024 Andlisis Vertical diciembre de Andlisis Vertical Andlisis Horizontal
2023
Activo
Activo Corriente
EFECTVO 50,152,681 45.22% 70,973,975 50.78% -20,821,294 -29%
INVERSIONES 60,708,962 54.74% 68,747,740 49.18% -8,038,778 -12%
CUENTAS POR COBRAR 49,447 0.04% 58,240 0.04% -8,793 -15%
Total de Activo Corriente 110,911,091 100.00% 139,779,955 100.00%
Total de Activo 110,911,091 139,779,955
Pasivo
Pasivo Corriente
IMPUESTOS 4,932 0.00% 1,656.78 0.00% 3,275 198%
RETIROS DE APORTES Y ANULACIONES 246,217 0.22% 674,868 0.48% -428,651 -64%
PROVISIONES 22,587 0.02% 28,614 0.02% -6,027 100%
DIVERSAS 23,800 0.02% 0.00 0.00% 23,800 0%
PATRIMONIO ESPECIALES 110,613,554 99.73% 139,074,816 99.50% -28,461,261 -20%
Total de pasivo Corriente 110,911,091 100.00% 139,779,955 100.00%
Total Pasivo 110,911,091 139,779,955
Resultados - aatde
al 31.de Diciembre Analisis Vertical diciembre de Andlisis Vertical Andlisis Horizontal
de 2024 2023

Ingresos Operacionales

INGRESOS FINANCIEROS 2,907,046 34.48% 3,425,252 23.29% -518,206 -15%
POR VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 5,478,467 64.99% 11,172,238 75.96% -5,693,771 -51%
RENDIMIENTOS POR ANULACIONES 6,142 0.07% 6,663 0.05% -522 100%
POR VENTA DE INVERSIONES 38,507 0.46% 103,092 0.70% -64,585 -63%
DVERSOS 0 0.00% 646 0.00% -646 100%
Total de Ingresos Operacionales 8,430,162 100.00% 14,707,893 100.00%

Gastos Operacionales

COMISIONES 1,686,976 95.07% 1,865,058 94.95% -178,082 -10%
HONORARIOS 76,274.83 4.30% 87,713 4.47% -11,439 -13%
IMPUESTOS Y TASAS 7,308.98 0.41% 11,030 0.56% -3,721 -34%
DIVERSOS 3,938.24 0.22% 353.19 0.02% 3,585 100%
Total gastos Operacionales 1,774,498 100.00% 1,964,154 100.00%

RENDIMIENTOS ABONADOS 6,655,664 12,743,738



Los activos netos de los inversionistas del Fondo al 31 de diciembre del 2024 fue de $110.911.09 inferior al 31 de
diciembre de 2023 fue de $139.779,95.86 presentando una disminucién del 20,65% producto de salidas de recursos por
parte de los inversionistas en lo corrido del 2024.

Las disminuciones en las lineas generales de los ingresos se explican en la menor volatilidad de las tasas de mercado, y
en los menores ingresos por ventas de titulos.

Fiduciaria Central S.A. mediante su sistema integral de administracion de riesgos gestiona la exposicion a los riesgos
asociados a los Fondos de Inversion Colectiva, atendiendo a la normatividad vigente, velando por el cumplimiento y
la adopcidn de las mejores practicas que garanticen la adecuada administracién de los portafolios.

Durante el primer semestre de 2024 el fondo tuvo exposicion a los siguientes riesgos:

+ Riesgo de crédito: mide la calidad crediticia de los emisores de los instrumentos que conforman el portafolio de
inversiones. Durante el periodo se mantuvo estable, el portafolio del fondo esta compuesto principalmente por
titulos calificados AAA y Nacidn es decir las mas altas calificaciones asignadas por las agencias calificadoras.

» Riesgo de mercado: Influenciado por las volatilidades presentadas en lo corrido del afio por la valorizacién de
titulos Tasa Fija, el techo de la inflacion y el Ultimo ciclo de subidas en la tasa de interés por parte del Banco de la
Republica impactando los titulos tasa fija e indexados a tasas de interés. No obstante se mantuvo alineado con el
apetito y perfil de riesgo del fondo.

+ Riesgo de liquidez: los niveles liquidez se mantuvieron adecuados y fueron suficientes para atender los
requerimientos de liquidez del fondo sin presentar sefiales de alerta.

/ \ Nombre Miguel Angel Murillo Hernandez
Especialista en Administracion
» Instituto para el Desarrollo de Antioquia “IDEA” Profesién Financiera. Universidad EAFIT
»  Administrar Bienes S.A.
« Banco Cooperativo Coopcentral E- mail miguel.murillo@fiducentral.com

« Central de Inversiones S.A. CISA

- /

Experiencia 7 afios

Otros fondos a su cargo | Fondo Abierto Fiduciaria Central

MARIA CONSUELO SORIANO - 2 Correo amezquita@amezquita.c
e AMEZQUITA & CIA S.A.S Telefono | (601) 208-75-00) gy trgnico om.co
defensoria@skol-serna.net
- CARLOS MARIO SERNA - SERNA 2 r T =p—
Defensor principal CONSULTORES & ASOCIADOS Teléfono (601) 489-82-85 Correo Electronico de emorl:fu JSeL |0 ?‘: 0jasasoci
. PATRICIA AMELIA ROJAS defensoria@skol-serna.net
Defensor suplente AMEZQUITA- SERNA CONSULTORES Teléfono (601) 489-82-85 Correo Electronico defensoria@sernarojasasoci
& ASOCIADOS ados.com

Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La
informacion contenida es sélo una guia general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el Fondo
Abierto existe un prospecto de inversion. donde se contiene una informacién relevante para su consulta y podra ser examinada en
www.fiducentral.com. Las obligaciones asumidas por Fiduciaria Central SA. Fondo Abierto Fiduciaria Central relacionadas con la gestion del portafolio.
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo Abierto no son un depdsito. ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparadas por el seguro de deposito del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras FOGAFIN. ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo Abierto estd sujeta a los riesgos derivados de la
evolucion de los precios de mercado de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo Abierto. Los datos suministrados reflejan el
comportamiento histérico del Fondo Abierto pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante. Los resultados econdmicos de
la inversion en el fondo de inversidn colectiva obedecen a la evolucién de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador
realiza su gestion. por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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