jueves, 14 de noviembre de 2024
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TRM 4,478.21 4,413.79 A
Euro EUR/COP 4,709.29  4,662.73 A 1. La inflacién de los Estados Unidos repunté al 2,6% alineandose con lo esperado del mercado: La
Euro EUR/USD 1.052 1.056 W variacion mensual de la inflacion se mantuvo por cuarto mes consecutivo en el 0,2% mensual, al igual que la
. subyacente (sin alimentos ni energia) que se mantuvoen el 0,3%. Por su parte, el incremento de la vivienda
Brent (USD/ ba':r“) 72.86 72.28 A contribuyd mas de la mitad delavance mensual. Con el resultado, los analistas esperan que la Fed recorte en 25 pb
WTI (USD/barril) 69.01 68.43 A la tasa de interés en su préxima reunion de diciembre. Hoy la atencion se traslada al discurso del presidente de la
Cacao (USD/Ton) 8,500 8,163 i Fed, Jerome Powell.Fuente: Scotia Markets.
Caucho (TSR20 USD/kg) 186.50 190.60 N2
Café (USCent/Lb) 275.00 271.20 M 2. China anuncié una serie de medidas fiscales para estimular su mercado inmobiliario: El gobierno
. i} anuncié mas de US $500 MM en créditos disponibles para proyectos de vivienda sin terminar, junto con el refuerzo
(] (0] [ , . .
IBR Overnight 9.179% 9.173% : de incentivos fiscales en la venta inmuebles como reduccion del IVA. Con el fin de abordar las necesidades de
IBR 1 mes 9.212% 9.211% A vivienda bésica, el gobierno Chino refuerza las medidas ya implementadas sobre reducciones en sus tasas de
IBR 3 meses 8.933%, 8.913% A interés. Es importante destacar que el sector inmobiliario representa una cuarta parte del PIB de su economia, por
lo cual el gobierno tiene la necesidad de mitigar la crisis inmobiliaria con el fin de alcanzar su meta de crecimiento
0, (0]
IBR 6 meses 8.590% 8.546% A economico del 5% en 2024. Por su parte los mercados mantienen el sentimiento de desanimo dada la falta de
Tasa REPO E.A. 9.75% 11.25% b incentivos para el sector. Fuente: Scotia Markets
IPC mensual -0.13% 0.24% b
IPC anual 5.41% 5.81% b
DTF 90 Dias 9.37% 9.47% W 3. La Eurozona mantuvo su lectura preliminar del PIB del 3T con un crecimiento trimestral de 0,4%:
Desempleo 9.13% 9.13% . Con esta primera revision, el crecimiento del PIB se acelerd en 0,2% con respecto a lectura del segundo trimestre
P 270 270 - del afio. A su vez, se presentd un incremento de 0,2% en el nUmero de personas empleadas, presentando un
COLCAP 1,337.79 1,334.69 ) incremento del 0,1% frente al trimestre anterior. Fuente: Scotia Markets
UVR 376.713 376.684 A
uvT 47,065 42,412 A
Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
Tasa REPO BanRep 9.75% 11.25% ("] —_— —_—
COLTES 7.25 10/26/2050 12.06 12.06 @) e R i U
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COLTES 7.25 10/18/2034 10.69 10.82 ) - O VD
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COLTES 5.75 11/03/2027 9.30 9.36 ) N~ —
COLTES 7.5 08/26/2026 8.59 8.58 ) -~ -0
COLTES 6.25 11/26/2025 7.321 7.301 (] -
COLTES 10 07/24/2024 99.99 99.99 Q
SPREADS
COLTES 7.5 08/26/2026 Govt vs COLTES 6.25 11/26/2025 1.79 1.78 — T N
COLTES 6 04/28/2028 Govt vs COLTES 5.75 11/03/2027 0.29 0.28 _—
COLTES 10 07/24/2024 vs COLTES 7 05/04/2022 -0.01 -0.01
COLTES 11 07/24/2027 vs COLTES 10 07/24/2024 -90.69 -90.63 s N
COLTES 7.25 10/18/2034 Govt vs COLTES 11 07/24/2027 -89.31 -89.19
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Durante la jornada del 13 de noviembre, el mercado de deuda publica local cerro presentando resultados mayormente positivos para las curvas de rendimientos de TES Tasa Fija y de TES UVR.
(i) Los TES Tasa Fija presentaron movimientos positivos para la parte media y larga de la curva, siendo el mas significativo 12.8%, correspondiente a los TES de vencimiento en Nov/2034.
(i) Por el lado de los TES UVR, la jornada registré6 cambios positivos para la parte corta y media de la curva, siendo el mas significativo 11.8%, correspondiente a los TES de vencimiento en Nov/2034.



Referencia Actual % Anterior %
Treasuries 5Y 431 4.31 A 0.70% — -
Treasuries 10Y 4.45 4.43 W -2.37% —_——— -
Treasuries 30Y 4.64 4,57 Wb -6.84% — - . T

MERCADO CAMBIARIO REGIONAL

Referencia Actual % Anterior %
USD/BRL-Brasil 5.80 5.76 A 0.70% - . 00—
USD/CLP-Chile 978.8 985.1 ¥ -0.64% - - —
USD/UYU-Uruguay 43.00 42.63 # 0.88% -
USD/MXN-México 20.5 20.6 i -0.37% —_— "
USD/PEN-Peri 3.81 3.80 A 0.41% _

MERCADO ACCIONARIO

MERCADO LOCAL

Referencia Actual % Anterior % 15 dias
COLCAP 1,337.8 1,335.3 A 0.18% —_— e — T
COLEQTY 1,011.8 1,018.6 Wb -0.67% —_ Y e —
MERCADO GLOBAL
Referencia Actual % Anterior %
DOW JONES 43,958.2 43,911.0 A 0.11%
S&P 500 5,985.4 5,984.0 ah 0.02% —_—
NASDAQ 19,230.7 19,281.4 Wb -0.26% —_—
DAX 19,003.1 19,033.6 Wb -0.2% e —s— e S
EUROSTOXX 50 4,740.3 4,744.7 b -0.09% T -
FTSE 100 8,030.3 8,025.8 Ah 0.06% s -
IBEX 35 11,377.1 11,382.6 b -0.05% — -  —
RANKING ACCIONARIO COLOMBIANO DIARIO RANKING ACCIONARIO INTERNACIONAL DIARIO
B 345%  BBVACOL
-1.83% - PFAVAL
-0.09% [ EUROSTOXX 50
-1.94% [0 PFGRUPSURA -0.16% [
-0.26% [0
-1.96% [
2.66% [ CEMARGOS DOW JONES

Durante la jornada del 13 de noviembre, los mercados accionarios de renta variable presentaron resultados mayormente negativos. Por parte de los indices europeos, el DAX registré una disminucion de
0.16%, el IBEX 35 bajé 0.05%, el Eurostoxx bajo 0.09% y el FTSE100 se valorizo 0.06%. Paralelamente, el NASDAQ se disminuy6 en 0.26% y el S&P500 se incremento en 0.02%. Finalmente, el COLCAP se

CALENDARIO ECONOMICO DEL 11 AL 15 DE NOVIEMBRE

valorizé en 0.18%.
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Evento
Peticiones iniciales de desempleo
Peticiones iniciales de desempleo
Tipo int a un dia
IPC (MoM)
IPC YoY
IPC YoY
Percepcion de la U. de Michigan
Ventas al por menor anticipadas MoM
IPC quincenal
Demanda final PPl MoM
PIB SA QoQ
PMI de fabricacion de la zona del euro HCOB
PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global
Solicitudes de hipoteca MBA
Solicitudes de hipoteca MBA
Produccion industrial MoM
Ventas al por menor YoY
PIB SA YoY
Construcciones iniciales
Ventas viviendas de segunda
IPC (MoM)
Oferta de dinero M2 YoY
Encuesta manufacturera NY
Indice lider
Ventas al por menor YoY
Bi-Weekly Core CPI
Panorama de negocios por la Fed de Philadelphia
IPC sin alimentos y energia MoM
Balanza comercial
Ventas al por menor MoM
Indice de precios de importacion MoM
Federal Budget Balance
PMI composite de la zona del euro HCOB
PIB QoQ
IPC quincenal YoY
IPC sin alimentos y energia YoY
IPC FGV IPC-S
IPC subyacente YoY
Flujos netos TIC a largo plazo
PMI de servicios de la zona del euro HCOB
PMI de servicios EE. UU. S&P Global
PMI composite EE. UU. S&P Global
Demanda final PPl YoY
Reclamos continuos
Reclamos continuos
IPP sin alimentos y energia MoM
PIB YoY
Deuda neta como % del PIB
IPP sin alimentos y energia YoY
Confianza del consumidor
Ventas al por menor sin autos MoM
Actividad econdmica MoM
Flujos netos totales TIC
Utilizacion de capacidad
Permisos de construccion

Anterior
221,000
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1,354,000.00
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0.00

6.80%

-11.90
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S 64,300,000,000,000
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0.32%
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55.00
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1.80%
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0.20%
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0.20%

$ 79,200,000,000,000
77.50%

1,428,000

Esperado

222,000

10.25%
0.20%
2.60%

0.30%

0.20%
0.40%

-0.30%
3.70%

0.90%
1,340,000.00
S 3,880,000

7.00%
0.00
-0.30%
4.00%

5.90
0.30%

1.40%
-0.10%

-$ 225,000,000,000,000

0.40%

3.30%

2.30%

1,869,000
0.20%

62.30%
3.00%

0.30%
0.45%

77.10%
1,435,000

"En cumplimiento de la normatividad vigente y aplicable del deber de asesoria, Fiduciaria Central SA se permite informar que el contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye
una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen"



INFORME DE REVISION ANUAL

El Comité Técnico de Calificacion de Value

FI D U C IA RIA and Risk Rating S.A. Sociedad

Calificadora de Valores ratifico la

C E N T RA L E S calificacion AAA (Triple A) a la Eficiencia

en la Administracién de Portafolios de

g g g Fiduciaria Central S.A.

La Calificacion AAA (Triple A) indica que

Calificacion otorgada por: la integralidad, administracion y control de
los riesgos, asi como la capacidad

_@Value & Risk Rating operativa, la calidad gerencial y el soporte
Sociedad Calificadora de Valores tecnoldgico de la sociedad para |la

administracion de portafolios y recursos de
terceros es la mas alta.

EDUCACION AL CONSUMIDOR FINANCIERO
¢QUE DEBERIA SABER ACERCA DE LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

dQUE ES LA REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

El Decreto 2555 de 2010, establece que los bonos emitidos para su colocacién o negociacién en el mercado de valores, deberan contar con un representante de tenedores de los bonos.
El representante legal de los tenedores de bonos tiene como funcidn primordial la de velar por los intereses de los bonohabientes, a efecto de que éstos no se vean desmejorados durante la
vigencia de los titulos emitidos, brindandoles a ellos la mayor proteccién posible.

dQUIEN DESIGNA EL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
El representante de los tenedores sera inicialmente designado por la sociedad emisora.
¢CUAL ES LA GESTION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

Especificamente adelanta la gestion de realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de
los bonohabientes, la de representar a los tenedores en todo lo concerniente en su interés comun o colectivo, la de informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera, a la
mayor brevedad posible y por los medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones originadas en la emisién por parte de la entidad emisora y la de actuar en nombre de los
tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de reorganizacién y liquidacion.

¢CUALES SON LAS PRINCIPALES FUNCIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
De conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010, laas principales funciones del Representante Legal de los Tenedores de bonos, son las siguientes:

1. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores.

2. Actuar en nombre de los tenedores de bonos en los procesos judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los que se adelanten como consecuencia de la toma de
posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto la entidad emisora. Para tal efecto, el representante de los tenedores debera hacerse parte en el respectivo
proceso dentro del término legal, para lo cual acompaiara a su solicitud como prueba del crédito copia auténtica del contrato de emisidn y una constancia con base en sus registros sobre el
monto insoluto del empréstito y sus intereses.

3. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comudn o colectivo;

4. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas o junta de socios de la entidad emisora.

5. Convocar y presidir la asamblea de tenedores de bonos.

6. Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas documentos de la sociedad
emisora.

7. Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios iddneos, sobre cualquier incumplimiento de sus obligaciones
por parte de la entidad emisora.

¢CUAL ES LA RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?
El representante legal de los tenedores de bonos respondera hasta de la culpa leve.
dQUIéN ASUME LA REMUNERACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS?

La remuneracion del representante legal de los tenedores de bonos sera pagada por la entidad emisora.

CONDICIONES DE USO: El i tes consideradas confiables.
g Canales de Atencion
2 (‘ PBX Bogota (601) 390 0800 / Medellin (604) 605 3367 /\7
§ @ servicioalcliente@fiducentral.com @ www.fiducentral.com/contactenos ‘_/
§ g Bogota: Avenida El Dorado No. 69 A - 51 Torre B Piso 3 Ci::lgﬁ'-ﬂ«rg|
Medellin: Carrera43 C-7 D - 09 El Poblado



