Central

09 de septiembre al 13 de septiembre del 2024

No olvides que esta semana:

Indice de Precios al Consumidor de Alemania.

Producto Interno Bruto de Reino Unido.

Indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos.

Decision del BCE sobre tipos de interés.
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Indicadores 9/09/2024 6/09/2024 Variacion
TRM 4149.79 4172.5 %  -0.54%
Brent 72.01 71.06 i 1.34%
WTI 68.9 81.64 ¥ -15.61%
Euro EUR/COP 4,585.10 4,624.80 ¥ -0.86%
Café (USCent/Ib) 236 2442 W -3.36%
Euro EUR/USD 1.105 1.108 ¥ -0.32%
IBR Overnight (%) 10.07% 10.07% =*  0.00%
IBR 3 meses (%) 9.50% 9.58% W  -0.08%
Tasa REPO E.A. (%) 10.75% 10.75% = 0.00%
DTF 90 Dias 9.85% 9.88% ¥  -0.03%
COLCAP 1,332.38 1,328.47 i 0.29%
COLTES ago-26 (%) 8.200% 8.352% @ 0.152%
COLTES nov-25 (%) 6.841% 6.860% A 0.02%

Fuente: Bloomberg - Calculos: Fiduciaria Central S.A.
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Ante la coyuntura economica en Alemania, el mercado
estima que el dato registre una variacion negativa de 0.1%
m/m para agosto, siendo inferior respecto al mes de julio
que se ubicd en 0.30% m/m. Dado lo anterior, la inflacion
anual continuaria su senda de descenso hasta 1.90% a/a
en agosto (Vs 2.3% a/a del mes inmediatamente anterior).
Es de resaltar que, la tendencia del IPC a la baja
presentaria resistencia ante las presiones inflacionarias
existentes, sin embargo, estando en su nivel objetivo, para
el BCE dirigir el indicador en su nivel objetivo del 2.0% ha
sido un objetivo muy realizado. Por lo anterior, en su
proxima decision, se estima que el emisor descienda sus
tipos de interés entre 25 pbs a 50 pbs.

Fuente: Investing.
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El Producto Interno Bruto es una medida econdmica
importante dado que evidencia el crecimiento de un pais
ante las diferentes politicas expansivas y contractivas que
se desarrollan ante una coyuntura econdmica
predominante. El mercado esta especialmente al resultado
ante una economia que registra se enfria en el mercado
laboral, una inflacion que se dirige paulatinamente a su
nivel objetivo y una politica monetaria de tono “Hawkish”,
por lo que, el mercado estima que se registre un
crecimiento de 0.2% m/m respecto al mes anterior (Vs
0.0% m/m en el mes inmediatamente anterior). Este
crecimiento evidencia que para el BCE es un aliciente el no
afectar el crecimiento del pais, por lo cual, es una
seguridad que continuara con el ciclo de reduccion de tasas
de interés en su proxima decision.

Fuente: Investing.
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Ante la coyuntura economica en Estados Unidos, el
mercado estima que el dato no registre una variacion y se
ubique en 0.2% m/m para agosto, siendo igual respecto
al mes de julio que se ubicé en 0.20% m/m. Dado lo
anterior, la inflacion anual continuaria su senda de
descenso hasta 2.60% a/a en agosto (Vs 2.90% a/a del
mes inmediatamente anterior). Es de resaltar que, la
tendencia del IPC a la baja presentaria resistencia ante las
presiones inflacionarias existentes, sin embargo, dada
esta continuidad, para la FED dirigir el indicador en su
nivel objetivo del 2.0% ha continla siendo un objetivo por
el cual luchar. Sin embargo, en su préxima decision, se
estima que el emisor descienda sus tipos de interés entre
25 pbs a 50 pbs.
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Fuente: Investing. .
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El BCE celebra la reunion de decision con respecto a su
tasa de interés el 12 de septiembre en un entorno que
evidencia una fortaleza econdmica y una inflacion que
converge a su nivel objetivo. En su Ultima reunion, el
emisor no modifico la tasa de intervencion que se mantiene
en 4.25%. Para esta ocasion, el mercado estima que la
decision se enmarque en un contexto donde la postura
"Dovish” marque la decision y de continuidad a su
reduccion de tasas por parte del emisor. Lo anterior se
relaciona de acuerdo con que el emisor y quien lo conforma
consideran pertinente esta accion, dado que, segun
informacion de Bloomberg, el tono "Hawkish” estaria en su
recta final y los niveles objetivos de los indicadores como el
IPC estarian cerca de dirigirse al mismo.

Fuente: Investing.
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¢Qué esperamos esta semana?
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CALENDARIO ECONOMICO SEMANA DEL 09 AL 13 DE SEPTIEMBRE

Previsiones econdmicas de

0/09/2024 4:00 a UE

Informe mensual de la

0/09/2024 6:00 Ago OPEP
1/09/2024 1:00 ul Produccién manufacturera
(Mensual)
. induce de Precios al
2/09/2024 7:20 Jul Productor
) ) Nuevas peticiones por
2/09/2024 7:20 Per Week subsidio de desempleo
i Expectativas de inflacion
3/09/2024 9:00 Sep de la Universidad de

Michigan

Comparecencia de
- Lagarde, Presidenta del
BCE

3/09/2024 9:15

Fuente: Bloomberg - Célculos: Fiduciaria Central S.A.
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Durante esta semana, el mercado estara atento
la decision de politica monetaria del BCE, con lo
cual, a su vez, se tendra la comparecencia de
Christine Lagarde, Presidente del BCE, y las
previsiones econdmicas de la UE. De igual
forma, se tendra informacion en referencia con
la produccion manufacturera de Reino Unido.
Finalmente, en Estados Unidos, se estara atento
al indice de precios al productor, las nuevas
peticiones por subsidio de desempleo y las
expectativas de inflacion de la Universidad de
Michigan.

"En cumplimiento de la normatividad vigente y aplicable del deber de asesoria,
Fiduciaria Central SA se permite informar que el contenido de la presente comunicacion
0 mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los

términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo

modifiquen, sustituyan o complementen"
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